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Sobrevaluacion de la moneda

Mercado con divisas por debajo de su valor real, como muestra se
puede mencionar que, un Big Mac en Venezuela es mas costoso que
en Suiza o Noruega de acuerdo al indice Big Mac, Venezuela se ubica
entre los paises con mayor sobrevaluacion de la moneda, segun la
revista The Economist. McDonald's, vende en diferentes partes del
mundo y sus precios oscilan entre US$1,68 y los US$8,35.

Diferencia Cambio de

Periodo

Producto

Precio VZL

Precio USA

relativa
VZL/USA

Cambio

Precio Bs. Act
INPC

acuerdo a indice
BM*

31/06/2021
Adic 2021

Big Mac
Big Mac

usD 8,35
USD 11,60

UsD 5,65
USD 5,65

1,48
2,05

3,98
4,58

33,26
53,13

5,89
9,40

Var INPC julio diciembre 1,60
* Precio Bs Act INPC / Precio USA

Un Big Mac deberia costar US$ 11,60 en diciembre de 2021, si
costaba US$ 8,35 en julio 2021 y el cambio real de acuerdo a este
indicador debi6 ser 5,89 Bs/$ en julio y 9,4Bs/$ en diciembre.

El valor de US$11,60 resulta de dividir Bs. 53,13 que seria el valor en
Bs. Actualizado por INPC, entre el cambio 4,58 de diciembre de 2021.

Tamano del Mercado

Venezuela es un mercado muy pequeio, con un sector privado muy
disminuido, intentando renacer desde que removieron las restricciones
cambiarias (Ley de llicitos Cambiarios) en 2018, la oferta de insumos
necesarios para operar es muy poca Yy genera presion en los precios
de todos los productos nacionales.

Desde 2013, la economia venezolana se ha contraido en un 80% y las
pocas industrias que quedan, tienen problemas para saciar la
demanda interna, lo que ocasiona altos costos y permite cobrar precios
altos.
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Distorsiones econdmicas e institucionales

Control de cambios, mecanismo que se mantuvo durante afos, con
sobrevaluacion sobre el valor oficial del bolivar respecto al mercado
paralelo, en el que el bolivar estaba cada vez mas devaluado.

En la medida que el mercado paralelo se hizo relevante, se fue
pasando a un esquema en donde la canasta de bienes venezolanos
era super barata en términos internacionales, respecto al dolar
paralelo, mas no asi respecto al dolar oficial. Con un billete de
US$100, se podia pagar varias noches en un hotel y consumir en
locales lujosos.

Con el proceso de hiperinflacion, los precios en bolivares aumentaron
mucho mas rapido que el délar, y el Gobierno, al eliminar gran parte de
las restricciones que habia montado, intenté e intenta contener el
precio del ddélar ofreciendo divisas en el mercado, el resultado fue que
el precio del dolar aumenté mas lentamente que los precios en el
mercado local, se fue abaratando el délar y encareciéndose los bienes
medidos en ddlares. En otras palabras, el tipo de cambio real se
sobrevalud y Venezuela se convirtié en un pais muy caro.

La suma de todos estos factores contribuye a que la mayoria de los
productos elaborados en el pais, sean mas costosos que en otros
lugares del mundo, o que su equivalente importado.
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INPC & Bs/S 2018-2021
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Como se puede observar, el INPC aumento casi cuatro veces (3,72) lo
que aumentd el délares respecto al bolivar, lo que explica claramente
el rezago cambiario que genera sobrevaluacién e incrementos en los
precios en dolares.

Si nos referimos solo al dltimo afio, es decir, desde diciembre de 2020
hasta diciembre de 2021, nos encontramos con que la variacion
acumulada del INPC, respecto a la variacion en el tipo de cambio fue
de 2,14 veces, contrastando con la de 2018-19 de 1,52 y la de 2019-20

de 1,32.
. oo Bs actualizado:
Periodo us$ INPC Var acum INPC| Cambio Bs actuallza.d os | Bsact convertidos a US$
por cambio por INPC
al cambio
dic-20 100 327.767.509.170 2960% 1,09 108,91 108,91 100
dic-21 100 2.577.508.248.886 686% 4,58 458,00 856,42 187

En otras palabras, si un articulo costaba o se vendia en diciembre de
2020 en US$ 100, en diciembre de 2021 deberia estar por el orden de
los US$ 187 al menos.
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CONCLUSIONES.

La razon por la que los venezolanos vienen quejandose, de que sufren
una "inflacion en dolares", se deriva del hecho que los precios locales,
aumentan a un ritmo mayor que el cambio.

En Venezuela, la inyeccion de divisas por parte del Banco Central para
poner freno al tipo de cambio, generaba una distorsion conocida como
“sobrevaluacion del tipo de cambio real” o “rezago cambiario”.

De acuerdo al BCV y el OVF la inflacion durante 2021 sumo6 686% vy el
incremento en el cambio fue de 321%, lo que significa que los precios
subieron 2,14 veces mas de lo que subi6é el cambio, de alli el rezago
cambiario, de igual forma, ni los salarios, ni las tarifas por servicios
expresadas en dolares, subieron con el mismo ritmo que subieron los
precios, lo que genera un fuerte impacto en la poblacién formalmente
empleada o que se dedica al ejercicio profesional, ante el hecho de
gue el 80% de las transacciones que se realizan en Venezuela, se
efecttan con base a la divisa Americana (US$).

En otra palabras, aunque los salarios y las tarifas por servicios estén
denominadas en délares, estas deben ser revisadas y ajustadas
regularmente, para cubrir el rezago cambiario, que afecta directamente
la capacidad de compra y el nivel de vida de la poblacion.

La variacion acumulada del INPC & la variacion acumulada del cambio
Bs/US$ entre diciembre de 2018 y diciembre 2021 fue de 3,72 veces,
de donde se deriva que el cambio debiese ubicarse en 17,32 Bs por
US$ aproximadamente, en cuanto al poder de compra que tenia en
diciembre de 2018. Si consideramos que hasta 2017-2018 estuvo
subvalorado, probablemente la paridad real pudiese estar entre los 8 y
12 bolivares por dolar, para determinarlo habria que realizar calculos
mucho mas detalladas.
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Si nos referimos solo al dltimo afo, es decir, desde diciembre de 2020
hasta diciembre de 2021, nos encontramos con que la variacion
acumulada del INPC, respecto a la variacion en el tipo de cambio fue
de 2,14 veces, contrastando con la de 2018-19 de 1,52 y la de 2019-20

de 1,32.
B . Bs actualizados | Bs actualizados Bs actualizados
Periodo USs$ INPC Var acum INPC| Cambio R convertidos a US$
por cambio por INPC
al cambio
dic-20 100 327.767.509.170 2960% 1,09 108,91 108,91 100
dic-21 100 2.577.508.248.886 686% 4,58 458,00 856,42 187

En otras palabras, si un articulo costaba o se vendia en diciembre de
2020 en US$ 100, en diciembre de 2021 deberia estar por el orden de
los US$ 187 al menos.



